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Poza okiem cyklonu?

Rok 2022 zostanie z pewnoscia zapamigtany jako rok wybuchu wojny. Ukraina padla ofiarg strasznej
i nieuzasadnionej agresji. Trudno wyrazic, jak bardzo jesteSmy zasmuceni plyngcymi zza wschodniej granicy
informacjami o $mierci i cierpieniu obywateli Ukrainy. Wszystkie nasze spotki portfelowe oraz pracownicy
EI zaangazowali si¢ w liczne inicjatywy na rzecz pomocy Ukraincom uciekajacym z ojczyzny, oferujac
im wyzywienie, odziez i zakwaterowanie, a takze tworzgc miejsca pracy i organizujac inne formy wsparcia.

Pomimo geograficznej bliskosci wojny zycie w Polsce i innych krajach Europy Srodkowo-Wschodniej toczy sie w duzej
mierze bez zmian. Wydarzenia na Ukrainie nie wplynety negatywnie na wyniki osiagane przez nasze spotki portfelowe.
Dzialalnos¢ zadnej z nich nie opiera si¢ na eksporcie do Rosji, Biatorusi lub Ukrainy ani na imporcie z tych krajow.
Czesc spolek z naszego portfela sprawnie wykorzystala mozliwosci, ktore powstaly dzigki zwigkszonym wydatkom
publicznym i rosngcemu popytowi prywatnemu zwigzanemu z naplywem milionéw uchodzcéw. Przelozylo sie
to na rekordowe wyniki. Pozostale spoiki portfelowe konsekwentnie realizowaly swoje strategie biznesowe — niektore
zwiekszyty udzialy rynkowe, inne poszerzyly zasieg geograficzny, rosnac organicznie lub przez przejecia.

W 2022 r. zrealizowaliSmy dwie nowe inwestycje: jedna w sektorze e-mobilnosci, druga w branzy outsourcingu
procesowego. DokapitalizowaliSmy rowniez trzy spolki z naszego portfela. Po stronie wyjs¢ z inwestycji —
sprzedaliSmy miedzynarodowemu graczowi z branzy handlu detalicznego produktami dla dzieci nasza spotke
z Rumunii dzialajaca na tym rynku.

Zastanawiamy sie, co przyniesie nam 20238 r., ale jesteSmy ostroznymi optymistami. Zachecamy do zapoznania
sig z ponizszym podsumowaniem ostatnich 12 miesiecy.

Inwestycje

W lutym ubieglego roku Polish Enterprise Fund VIII (PEF VIII) nabyl znaczacy mniejszosciowy pakiet akgji
spotki Ekoenergetyka, ktéra dziala w obszarze wysokich technologii i tworzy infrastrukture ladowania
pojazdow elektrycznych. Fundusz zobowiazat si¢ zainwestowa¢ w Ekoenergetyke oraz inne projekty zwigzane
z e-mobilnoscig ponad 200 mln PLN. Spoétka planuje szybka ekspansje, koncentrujac si¢ przede wszystkim
na rynkach zagranicznych.

W grudniu PEF VIII oglosil plan nabycia 40% akcji BISAR, dynamicznie rozwijajacej si¢ polskiej spotki z branzy
outsourcingu procesowego. Zamierza ona rozszerzy¢ zasieg geograficzny swojej dzialalnosci na inne kraje Europy
Srodkowej. Fundusz zainwestuje 125 mln PLN w rozwdj spéiki. Transakcja wymaga zgody Urzedu Ochrony Konkurengji
i Konsumentoéw, dlatego planujemy, ze zostanie sfinalizowana w pierwszym kwartale biezacego roku.

Nasze fundusze zwiekszyly réowniez zakres finansowania dla spotek bedacych juz w naszym portfelu. Polish Enterprise
Fund VII (PEF VII) dokapitalizowal PAN-PEK, chorwackiego producenta i dystrybutora wyrobow piekarskich, kwota
3 mln EUR. Ten sam fundusz przeznaczyt 8,9 mln PLN, by sfinansowa¢ dalszy rozwoj polskiego lidera rynku
dystrybucji win — sp6tki JNT Group. PEF VIII o ponad 6 mln PLN zwigkszyt finansowanie multiagencji
ubezpieczeniowej Unilink. Dodatkowo Enterprise Investors wspartlo Vehis w procesie pozyskiwania kapitatu
dtuznego w wysokosci ponad 650 mln PLN. Srodki te zostana przeznaczone na przyspieszenie rozwoju spotki, ktéra
jest platforma finansowo-sprzedazowa dziatajaca na rynku motoryzacyjnym.

Warto podkreslic, ze wiele spotek z portfela EI bylo aktywnymi graczami na rynku fuzji i przeje¢. Anwim, operator
stacji paliw MOYA, Software Mind, spotka IT z naszego portfela, Studenac, najszybciej rosngca siec supermarketow
proximity w Chorwacji, czy wspomniany wyzej Unilink istotnie zwigkszyly swoje udzialy w rynku lub przyspieszyly
miedzynarodowa ekspansje wlasnie w wyniku przejec konkurentéw, zaréwno na rynkach lokalnych, jak i poza granicami.
Z kolei spotki Snap Outdoor, wilasciciel sklepu internetowego ze sprzetem, odzieza i obuwiem outdoorowym 8a, czy
Focus Garden, e-sklep z artykutami ogrodowymi, skoncentrowaly si¢ na wzroscie organicznym i weszly na nowe rynki
w regionie Europy Srodkowo-Wschodnie;j.

Calkowita wartosc inwestycji i zobowigzan inwestycyjnych przyjetych przez nasze fundusze w minionym roku to blisko

80 min EUR



Wyjscia z inwestycji

W lipcu PEF VII sprzedat Noriel, najwigksza sie¢ handlowa zajmujaca si¢ sprzedaza zabawek, gier i innych produktow
dla dzieci w Rumunii. Firma zostala przejeta przez Sunman Group, lidera tego rynku w Turcji, ktory dziala pod markami
Sunman i Toyzz Shop. Wartosci transakcji nie ujawniono.

Laczne przychody (w tym dywidendy) z wyjs¢ z inwestycji zrealizowanych
przez nasze fundusze w ubieglym roku wyniosty

14,1 min EUR

Pozostale inicjatywy 1 wydarzenia

Rok 2022 to pierwszy rok od poczatku pandemii, w ktorym mieliSmy przyjemnos¢ osobiscie spotkac sie
z przedsiebiorcami i menedzerami z Europy Srodkowo-Wschodniej. Cieszymy sie, ze wiekszos¢ z nich pozostawata
w kontakcie z nami nawet w trakcie obowigzywania ograniczen w podrézowaniu. OdczuliSmy jednak ulge, mogac
porozmawiac z nimi twarza w twarz. Podobnie jak w latach przed pandemia, w 2022 r. wziglismy udzial w wielu
inicjatywach skierowanych do przedsigbiorcow i menedzeréw odpowiedzialnych za sukcesy najdynamiczniej
rozwijajacych sie firm w Czechach (Czech Leaders Awards i Czech Exporters Awards), Rumunii (Campioni
in Business) i na Stowacji (Diamanty slovenského biznisu).

Podsumowanie inwestycji

Od momentu powstania w 1990 r. firma Enterprise Investors utworzyla dziewig¢ funduszy o lacznym kapitale
przekraczajacym 2,5 mld EUR. Do konca 2022 r. fundusze te zainwestowaly 2,2 mld EUR w 152 spolki
z roznych branz i zakonczyly inwestycje w 136 spélkach. Zarzadzane przez Enterprise Investors fundusze
s3 obecnie w posiadaniu akgji 15 spotek.

Dziekujemy Panstwu za wsparcie i zyczymy wszelkiej
pomysinosci w 2023 r.

Niniejszy materiat nie jest ofertg sprzedazy ani zaproszeniem do ztozenia oferty zakupu udziatéw w jakimkolwiek funduszu zarzgdzanym
przez Enterprise Investors. Informacje zawarte w tym podsumowaniu zostaty przedstawione wytgcznie w celach informacyjnych i nie
mogg by¢ traktowane jako doradztwo inwestycyjne. Historyczne wyniki funduszy nie przesadzajg o wynikach, ktére beda osiggane
w przysztosci. W niniejszym materiale wszelkie odniesienia do ,,przychoddw” wynikajgcych z inwestycji zrealizowanych nie sg tozsame ze
zwrotami z inwestycji, poniewaz nie uwzgledniajg optat i kosztéw odprowadzanych na rzecz Enterprise Investors i firm stowarzyszonych.
W przypadku pytan dotyczacych wynikéw osigganych przez fundusze prosimy o bezposredni kontakt z Enterprise Investors. Petna lista
spotek portfelowych nalezgcych do funduszy jest dostepna pod adresem http://www.ei.com.pl/pl/inwestycje/portfolio/.
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