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O NAS

Kladieme zasadny doraz
na vytvaranie trvalo
udrzatelnych
hodnot



Kto sme

Enterprise Investors je najstarSou
ajednou z najvacsich spoloc¢nosti
spravujucich fondy private equity

v strednej a vychodnej Europe.
Specializujeme sa na odkupy stredne
velkych, rasticich spolo¢nosti

a na financovanie expanzie rychlo

rastucich firiem z rozli¢nych odvetvi.

Od svojho vzniku v roku
1990 sme vytvorili
devat fondov s celkovou
hodnotou presahujucou
2,5 mld. eur.

Tieto fondy doteraz investovali 1,9
mld. eur do 144 spolocnosti. Nasim
cielom je diverzifikovat investicie do
roznych odvetvi. Z hladiska vysky
investovaného kapitalu patria medzi
najvacsie odvetvia spotrebny tovar

a sluzby, priemyselné produkty

a sluzby a financ¢né sluzby. Priblizne
dve tretiny vSetkych investicii sme

realizovali v Polsku, zvysné investicie
smerovali do rastucich ekonomik
v novych krajinach Eur6pskej unie.

Spolocnost Enterprise Investors
ukoncila 181 investicii s celkovym
objemom 3,9 mld. eur, vratane
35 primarnych emisii akcii (IPO)
spoloc¢nosti zo svojho portfélia na
varSavskej (WSE), prazskej (PSE),
vilniuskej (Nasdaq) a newyorske;j
(NYSE) burze.

Specializujeme sa na vyhladavanie
obchodnych prilezitosti
prostrednictvom priameho dialogu

s vlastnikmi spolo¢nosti. Nas tim,
ktory tvori takmer 40 najskusenejsich
investicnych profesionalov v regione,
poskytuje unikatnu kombinaciu
schopnosti a skasenosti, vysledkom
ktorych je konzistentny vykon.
Spolocnost pésobi v 6 kancelariach
vo Varsave, Bratislave, Bukuresti,
Budapesti, Prahe, Zahrebe a New
Yorku.



Ako pracujeme

V Enterprise Investors kombinujeme
odborné znalosti so skisenostami na
lokalnych trhoch. Kladieme doraz
na vytvaranie trvalo udrzatelnych
hodnot.

S rozvahou nastavujeme investicné
stratégie a financny pakovy efekt
vyuzivame velmi obozretne.

Do spolocnosti investujeme od

20 do 75 miliénov eur. Nas podiel
v spoloc¢nostiach sa pohybuje od
vyrazne mensinového az po 100 %
vlastnictvo. Investujeme dlhodobo
a v spolocnosti vacsinou zotrvavame
pat az osem rokov. Pre uspech
kazdej spoloc¢nosti z portfolia
vyuzivame vsetky nase prostriedky.
V spolupraci s manazérskymi
timami pomahame spolocnostiam
vytvarat stratégie, realizovat
optimalne Struktary financovania
a zamestnavat talentovanych
odbornikov. Nas investicny

tim buduje priame vztahy so
spolo¢nostami zo svojho portfélia
a poskytuje im profesionalnu
podporu z pozicii v dozornej rade.

Planujeme zmeny, ktoré
ovplyvnia chod
spoloc¢nosti v dlhodobom
horizonte. Pripravujeme
ich tak na uspech aj po
skonceni nasej investicie.

Riadime sa pravidlami, ktoré vylucuja
investicie do firiem podielajucich sa na
aktivitach skodlivych pre lokalnu

i globalnu spoloc¢nost, zivotné
prostredie a ekonomiku. Avsak nas
zavazok tykajuci sa spolocensky
zodpovedného investovania

vyrazne presahuje ramec tohto
formalneho obmedzenia vlastnych
investicii. Specificky sa v ramci nasho
investicného timu a spolocnosti z nasho
portfélia snazime rozvijat povedomie
o zivotnom prostredi, socialnych
otazkach, spolocenskej zodpovednosti
a riadeni. Tieto hodnoty subezne
integrujeme do internych procesov.
Uvedené kritéria su pre nas klucovym
faktorom ovplyvnujiucim rozhodnutia
na vsetkych trovniach investicného
procesu. Usilujeme sa o pozitivny vplyv
na zivotné prostredie, spolocnost aj
jednotlivcov, s ktorymi prichadza EI

a spolocnosti z jej portfélia do kontaktu.



HISTORIA

Od roku 1990 spravujeme
jednu z najvacsich skupin
private equity fondov
v strednej a vychodnej Europe



Historia

M3j 1990

Vytvorenie fondu Polish-American
Enterprise Fund

Februar 1991

Prva investicia fondu Polish-American
Enterprise Fund v Polsku

Oktober 1992

EI vytvara Polish Private Equity Fund
I & I s kapitalom 151 mil. $

November 1994

Prva IPO spolocnosti z portfélia EI
na WSE (PPABank)

April 1997

El vytvara Polish Enterprise Fund
s kapitalom 164 mil. $

December 1999

Prva investicia EI mimo Polska
(Orange Romania)

Oktober 2000

El vytvara Polish Enterprise Fund IV
s kapitalom 217 mil. $

Jal 2001

Prva investicia na Slovensku
(Orange Slovakia)

Februar 2004

Prva investicia v Bulharsku (Bulgarian
Telecommunications Company)

M3j 2004

EI vytvara Polish Enterprise Fund V
s kapitalom 300 mil. €



Oktober 2004

EI otvara kancelariu v Bukuresti

Jal 2005

EI realizuje svoju st investiciu
(Siveco, Rumunsko)

September 2005

Prva investicia v Ceskej republike
(AVG Technologies)

September 2006

EI vytvara Polish Enterprise Fund VI

s kapitalom 658 mil. €

Januar 2007

EI otvara kancelariu v Bratislave

November 2007

Prva investicia v Litve (Novaturas)

September 2008

El vytvara Enterprise Venture Fund I
s kapitalom 100 mil. €

September 2009

EI otvara kancelariu v Prahe

Jal 2010

Prva investicia v Madarsku
(netrisk.hu)

September 2010

Prva investicia v Estonsku
(Nortal)

Jan 2011

EI otvara kancelariu v Budapesti

Februar 2012

Prva IPO spolocnosti z portfélia EI
na NYSE (AVG Technologies)

M4j 2012

EI vytvara Polish Enterprise Fund VII

s kapitalom 314 mil. €

December 2015

Prva IPO spolocnosti z portfolia EI
na PSE (Kofola CeskoSlovensko)

September 2016

Prva investicia v Slovinsku
(Intersport ISI)

September 2017

El vytvara Polish Enterprise Fund
VIII s kapitalom 498 mil. €

Marec 2018

Prva IPO spolocnosti z portfolia EI
na Nasdaq Vilnius (Novaturas)

M3j 2018
Prva investicia v Chorvatsku
(PAN-PEK)



TIM

Nas skuseny investicny tim

zahrna skupinu partnerov,

ktori v spolocnosti pracuju
viac ako 25 rokov



Tim

Nas tim tvori takmer 40 investicnych profesionalov, ktori posobia v siedmich
kancelariach vo Varsave, Bratislave, Bukuresti, Budapesti, Prahe, Zahrebe

a New Yorku. Jadro investicného timu tvoria partneri EI. Celkovu stratégiu

a rozvojové ciele definuje predstavenstvo spolocnosti.

Jacek Siwicki

PREZIDENT A PREDSEDA PREDSTAVENSTVA | KANCELARIA VO VARSAVE

V EI OD ROKU 1992

Jason S. Martin

Jacek Siwicki riadi aktivity firmy a zodpoveda za
implementaciu jej stratégie v celom regione strednej

a vychodnej Eurépy. V El viedol 20 priamych investicii
vratane investicii do spolocnosti W. Kruk, LPP a Zelmer.

V minulosti pracoval v IT odvetvi a v oblasti poradenstva.
V roku 1991 zastaval funkciu namestnika polského ministra
privatizacie. V roku 2014 ziskal Jacek Komandérsky kriz
Radu znovuzrodenia Polska za svoj prinos k premene
polskej politiky a ekonomiky.

CLEN PREDSTAVENSTVA | KANCELARIA V NEW YORKU

V EI OD ROKU 2013

Jason Martin je prezidentom spolocnosti Omega Capital,
private equity firmy zaloZenej v roku 2013. V roku 2002 bol
spoluzakladatelom Argonaut Private Equity, kde p6sobil 10
rokov ako prezident a vykonny riaditel. S takmer 5 miliardami
dolarov je Argonaut jednou z najvacsich spolocnosti svojho
druhu v strednej casti USA. Pred nastupom do Argonaut

bol Jason vykonnym riaditelom Williams Communications
Group, kde viedol venture capital investicie. Predtym posobil
ako spravca a clen investicného vyboru Oklahoma Police
Pension & Retirement System s hodnotou 1,3 miliardy dolarov.



Anne C. Mitchell

CLENKA PREDSTAVENSTVA | KANCELARIA V NEW YORKU
V EI OD ROKU 2016

Anne Mitchell je vykonna koucka pracujica s podnikatelmi
a manazérmi. Sedemnast rokov posobila ako investicna
partnerka v spoloc¢nosti Fidelity Ventures (oddelenie pre
venture capital spolocnosti Fidelity Investments), kde
uskutocnila osemnast priamych investicii v sukromnych
technologickych spolo¢nostiach. V tom case pomohla
rozsirit investicny tim z dvoch na dvadsat investicnych
profesionalov v Bostone a vo Velkej Britanii, pricom

sa podielala na sprave styroch fondov s kapitalom vo
vyske 800 milionov dolarov. TaktieZ posobila na cele rad
mnohych spolocnosti v sukromnom i verejnom sektore.

Dariusz Pronczuk

MANAGING PARTNER | KANCELARIA VO VARSAVE
ZODPOVEDNY ZA INVESTICIE V CESKEJ REPUBLIKE | V El OD ROKU 1993

Dariusz Pronczuk sa Specializuje na sektor
finanénych sluzieb, IT a stavebnictva. V EI viedol

20 investicii, vratane investicii do spolocnosti

AVG Technologies, Comp Rzeszow (teraz Asseco),
Kruk, Lukas, Magellan a Skarbiec Holding. Pred
nastupom do EI pracoval v oblasti poradenstva a bol
viceprezidentom investicnej banky Hejka Michna.

Michatl Rusiecki

MANAGING PARTNER | KANCELARIA VO VARSAVE
V El OD ROKU 1992

Michat Rusiecki zodpoveda za investicie v oblasti
maloobchodného predaja potravin, rychloobratkového
tovaru, zdravotnictva, priemyslu a energetiky. Michat
viedol takmer 20 transakcii vratane investicii do
spoloc¢nosti Dino, UOS, Wento a Nu-Med Grupa.

Pred vstupom do private equity pracoval na polskom
ministerstve privatizacie a na VarSavskej univerzite.




Rafat Bator

PARTNER | KANCELARIA VO VARSAVE

V EI OD ROKU 2002

s

Michatl Kedzia

Rafat Bator sa Specializuje na investicie v oblasti
technologii a medzi jeho doposial najvyznamnejsie
projekty patria 3S, AVG Technologies a intive. Pred
nastupom do EI pracoval pre dve popredné polské I'T
spoloc¢nosti Prokom Software Systems a Optimus, ako aj
pre spolocnost PricewaterhouseCoopers (dnesné PwC).

PARTNER | KANCELARIA VO VARSAVE
ZODPOVEDNY ZA INVESTICIE V REGIONE JADRANU | V El OD ROKU 2007

Sebastian Krol

Michat Kedzia sa zameriava na oblast rychloobratkového
tovaru, financné sluzby a zdravotnictvo. Medzi jeho
doteraz najvyznamnejsie projekty patria investicie

do spoloc¢nosti Dino, Intersport ISI, Nu-Med Grupa,
X-Trade Brokers a Studenac. Pred nastupom do EI
posobil Michatl v oddeleni fazii a akvizicii firmy

Ernst & Young (dnesné EY) vo Varsave.

PARTNER | KANCELARIA VO VARSAVE
ZODPOVEDNY ZA INVESTICIE V POBALTSKYCH STATOCH | V El OD ROKU 2001

Sebastian Krol sa zameriava na financ¢ny sektor,
maloobchodny predaj potravin a stavebnictvo.
Jeho najdoélezitejsimi investiciami v EI st investicie
do spoloc¢nosti Anwim, Danwood, JNT Group

a Profi. Pred nastupom do EI pracoval Sebastian

v spolocnostiach Arthur Andersen a Hachette
Distribution Services.



Tomasz Ciborowski

PARTNER | KANCELARIA VO VARSAVE
ZODPOVEDNY ZA EXITOVE TRANSAKCIE | V EI OD ROKU 2015

Tomasz Ciborowski viedol sériu uspesnych exitovych
transakcii vratane predaja Profi, PBKM, Kofola
CeskoSlovensko a primarnej emisie akcii spolocnosti
Dino a Novaturas. Pred prichodom do EI posobil ako
veduci oddelenia equity capital markets v Bank Zachodni
WBK (dnesny Santander). Pracoval tiez pre diviziu
korporatnych financii spolocnosti HSBC vo Varsave

a Londyne.




NEUSTALE ZDOKONALUJEME
NAS PRISTUP

Z.astavame najvyssiu uroven
spolocenskej zodpovednosti,
etického podnikania
a spolahlivosti vo vztahu
k miestnym komunitam



Neustale zdokonalujeme
nas pristup

Nasou prioritou ako spravcu private
equity fondu je zvysenie hodnoty
spolocnosti v naSom portfoliu.
Investujeme do rychlo sa meniacich
odvetvi, ako su spotrebny tovar

a sluzby, IT, financ¢né sluzby,
telekomunikacie a zdravotnictvo.

V sulade s vyvojom v strednej

a vychodnej Eurépe neustale
zdokonalujeme nas investicny
pristup.

Zalozenim piatich bank, vratane prvej
polskej hypotekarnej banky, polozila

spolo¢nost Enterprise Investors
zaklady polského trhu s finanénymi
sluzbami. Nasa spoloc¢nost taktiez
podporuje rozvoj kapitalovych

trhov tym, Ze privadza na burzu viac
spoloc¢nosti ako akykolvek iny private
equity investor posobiaci v regione.
Mnoho spolocnosti z portfélia
Enterprise Investors, medzi nimi
napr. AVG Technologies, Kruk, LPP,
PBKM a intive, sa postupom casu
zmenilo na poprednych hracov nielen
Vo svojom regione, ale taktiez

v celosvetovom meradle.

Zlava: Z. Brzezinski, byvaly bezpecnostny poradca amerického prezidenta; L. Watesa, byvaly prezident Polska; J.P. Birkelund,
zakladatel El; L. Balcerowicz, byvaly vicepremiér Polska; R.G. Faris, zakladatel El



Hrdo podporujeme iniciativy, Rumunsku, na Slovensku a v krajinach

ktoré formuja najvyssie obchodné juhovychodnej Eur6py. Nase uspechy,
standardy ekonomik v regione. ktoré sme dosiahli vdaka kombinacii
V neposlednom rade sme efektivneho investovania s pozitivnym
spoluzakladatelmi a aktivnymi clenmi dopadom na miestne komunity, nam
kltcovych private equity organizacii priniesli vS§eobecne rozsirend doveru

v Polsku, Ceskej republike, Madarsku, a uznanie.




Prinos Enterprise Investors k politickej
a ekonomickej transformacii Polska bol
v ostatnych troch desatrociach uznany
tymi najvyznamnejsimi osobnostami
verejného Zivota. Je pre nas ctou,

ze popredni predstavitelia nasej

spolo¢nosti ziskali tie najvyssie Statne
vyznamenania, ktoré im udelili polski
prezidenti Lech Walesa, Aleksander
Kwasniewski a Bronistaw Komorowski.
Klucové je, ze nas aj nadalej motivuje
silna dovera v nase buduce tspechy.




TYPY TRAN S A/

Realizovali sme 35
primarnych emisii akcii
spolocnosti z nasho
portfolia na burzach
vo Varsave, Prahe,
Vilniuse a New Yorku



Buyout

V pripade transakcii typu buyout
kupujeme vacsinovy podiel

v spolocnosti. Nasim cielom je
spolocnosti ulah¢it hladky prechod
do dalsieho stadia jej rozvoja. V ramci
partnerstva s manazérskymi timami

a akcionarmi pomahame firmam
definovat stratégiu, vyvijat a realizovat
vhodné struktiry financovania a
zamestnavat talentovanych manazérov.

¥ Avc

Enterprise Investors
uskutocnila buyout
transakcie napr.

v spolo¢nostiach AVG
Technologies, Kruk, Scitec
Nutrition a Noriel.

Ked'v roku 2005 Polish Enterprise
Fund V investoval do spolo¢nosti AVG
Technologies (vtedy Grisoft), bola
Ceska spolocnost dobre znama vdaka
svojmu antivirusovému softvéru.

V tej dobe mala zhruba 25 miliéonov
uzivatelov a citila potrebu globalne

Viac o AVG Technologies: www.avg.com

expandovat a pridat do svojho
portfélia nové produkty a sluzby.

Podporili sme rozvoj spolocnosti
posilnenim manazérskeho timu

o talentovanych manazérov

s globalnymi skusenostami. S cielom
poskytovat nové sluzby a ziskat nové
skusenosti sme pomohli identifikovat
a odkupit nové spolocnosti. Dosiahli
sme taktiez rozsirenie sortimentu
oproti povodnému antivirusovému
softvéru. Vysledkom bol rast
spolocnosti a 7,5-nasobny narast poctu
aktivnych uzivatelov. Z regionalneho
hraca sa tak stal celosvetovy lider.

V tomto obdobi sme pomohli
vytvorit silna firemnu Struktaru

a dosiahnut vyborné financné vysledky.
Nasledovalo zapisanie spolo¢nosti na
newyorskej burze (NYSE) v roku 2012
a ziskanie nového kapitalu v hodnote
64 milionov dolarov.

Spoloc¢nost AVG Technologies sa
stala poprednym poskytovatelom
softvéru a online sluzieb pre
spotrebitelsky trh a malé firmy.
Dodava riesenia pre zabezpecenie
stolnych pocitacov, notebookov

a mobilnych telefénov ¢i nastroje pre
bezpecné vyhladavanie na internete.
V priebehu investicie EI doslo
takmer k dvanastnasobnému narastu
trhovej kapitalizacie spolocnosti, a to
na 919 miliéonov dolarov. V auguste
2014 Enterprise Investors uspeSnym
exitom zavrs$ila svoju investiciu

do AVG Technologies.



Financovanie expanzie

Expanzny kapital poskytujeme
spolocnostiam, ktoré potrebuju
financie na zvysenie produkcnej
kapacity, vyvoj a uvedenie nového
produktového radu alebo na akviziciu
konkurenta. Manazérskym timom
poskytujeme odborné znalosti

z najroznejsich sektorov a podporu
pri strategickych rozhodnutiach.

najblizej Ciebie

Pomahame spoloc¢nostiam vytvarat
stratégie, vyvijat a realizovat vhodné
Struktary financovania a zamestnavat
talentovanych manazérov.

Nase fondy poskytli
expanzné financovanie
niekolkym desiatkam
firiem z regionu stredne;j
a vychodnej Eurdpy,
vratane spolocnosti
Dino, PBKM, Unlink

a Anwim.

Viac o Dino: www.grupadino.pl

Jednym z hlavnych dévodov pre
investovanie do spolocnosti Dino

bol jej atraktivny koncept hustej siete
supermarketov. Obchody Dino sa
nachadzaju v blizkosti koncového
zakaznika (va¢Sinou v malych mestach
alebo na okraji velkych miest) a maju
predajnu plochu vo velkosti 300 — 400
metrov Stvorcovych a parkovacie
miesta pre 10 — 30 aut.

Vdaka financovaniu EI sa spolocnost
Dino od roku 2010 rapidne rozrastla

z 97 na viac ako 628 obchodov ku koncu
roka 2016 a stala sa vedicim hracom
na trhu maloobchodného predaja
potravin v Polsku. Vdaka investovaniu
do vzniku troch distribu¢nych centier
a zavedeniu modernych IT rieSeni
drzal s rastom spolocnosti krok aj
dodavatelsky retazec a administrativna
podpora. Rast spolocnosti vytvoril
nové pracovné miesta: od roku

2010 vzrastol pocet zamestnancov
spolocnosti takmer osemnasobne

na 11 600 (k aprilu 2017).

Zakladatel spolocnosti Dino, ktory
zalozil firmu v roku 2000, zostal
vacsinovym akcionarom po dobu
nasho poésobenia v spolocnosti

a tieZ po naSom odchode. V aprili

2017 sme cely nas podiel predali
prostrednictvom primarnej emisie
akcii (IPO) na varsavskej burze, co bola
najvacsia private equity IPO transakcia
v strednej a vychodnej Europe

a zaroven to bola jedna z najvacsich
primarnych emisii akcii sikromnej
spolocnosti v Polsku.



Leveraged buyout

Finanény pakovy efekt umoznuje
investorom generovat vyssiu
navratnost ich investicie a zaroven
ponuka vyssie zhodnotenie
podnikatelom, ktori predavaja
svoju firmu. Preto okrem zapojenia
prostriedkov z nasich fondov
pouzivame aj bankové financovanie.

A\

DAN-WOOD
HOUSE

Medzi nase transakcie

s vyuzitim bankového
uveru, tzv. leveraged
buyout, patria odkupy
spolocnosti Danwood

a dvoch maloobchodnych
retazcov Studenac

a Intersport ISI.

Danwood vyraba energeticky isporné
prefabrikované domy s vyuzitim
modernych technolégii oblibenych
v Nemecku a v Skandinavii. Sidlo
spolocnosti, vyrobny zavod aj

Viac o Danwood: www.danwood.pl

centrum vyskumu a dizajnu sa
nachadzaja vo vychodnom Polsku.
Danwood predava vacsinu svojich
vyrobkov do Nemecka a dalsich
nemecky hovoriacich krajin, ako aj do
Velkej Britanie a Polska. Spolo¢nost
poskytuje sluzby vo vsetkych
kltucovych oblastiach vyrobného
retazca od navrhu, vyroby a predaja
prefabrikovanych ¢asti az po vystavbu
domov a dokoncovacie prace.

Do spoloc¢nosti Danwood sme
investovali, pretoZe sme boli
presvedceni o rychlom raste trhu

s energeticky uspornym byvanim.
Na spoloc¢nosti Danwood nas zaujali
jej kvalitné produkty, efektivny

a nadSeny manazérsky tim a jej
popredné postavenie na nemeckom
trhu. V roku 2018 sme kupili
100-percentny podiel spolocnosti
Danwood od Budimex Group, kde
tieto aktiva nepovazovali za klacové
pre ich biznis. Spolahlivé zaklady
spolocnosti a zdravé penazné

toky nam umoznili optimalizovat
Struktaru financovania vyuzitim
financného pakového efektu.

V sucasnej dobe dobyva spoloc¢nost
Danwood svojimi energeticky
uspornymi domami dalSie eurépske
trhy. Vdaka svojej vynikajuce;j
financ¢nej situacii moze spolocnost
vyhladavat potencialne akvizicie,
ktoré budu dalej podporovat jej rast.



Management buyout

Pri kape kontrolného podielu

v spoloc¢nosti uzko spolupracujeme

s jej manazérskym timom. Tento tim,
a teda aj akcionari spolocnosti, tak
sami pomahaju definovat jej stratégiu
a operacné plany. V tomto type
transakcie hra najdolezitejsiu tlohu
pracovné nasadenie manazmentu
spoloc¢nosti a motivacia k splneniu
nielen okamzitych, ale i dlhodobych
strategickych cielov.

SKARBIEC

Enterprise Investors
uskutocnila transakciu
typu management
buyout napr.

v spolocnostiach Skarbiec
Holding a JNT Group.

Skarbiec Holding je jednym

z najstarsich spravcov podielovych
fondov v Polsku. Firma si zaistila
vyznamny podiel na silne
konkurencnom polskom trhu

Viac o Skarbiec Holding: www.skarbiec.pl

investicnych fondov. V roku 2007 kapil
fond PEF V100 % podiel spolo¢nosti
Skarbiec Holding. I§lo o vobec prvé
prevzatie spoloCnosti zaoberajice;j sa
spravou podielovych fondov zo strany
private equity fondu v strednej
avychodnej Europe.

Kratko po tejto transakcii sme predali

8 % podiel v spolocnosti Skarbiec
Holding skupine dvanastich klucovych
manazérov, pre ktorych sme vytvorili
opcnu schému riadenia spolocnosti.
Spolu s nami investovali do nakupu
akcii spolocnosti i manazéri Skarbiec
Holding, ¢im prejavili svoju doveru

v pokracujuci rast spolocnosti. Pre nas
ako investorov bolo toto dolezitym
motivom k investicii. NaSe rozhodnutie
investovat do spolocnosti Skarbiec
Holding bolo zalozené na niekolkych
skutocnostiach. Zasadnym dévodom
bol skiiseny a kompetentny manazérsky
tim a priaznivy makroekonomicky
vyhlad, ktory zarucoval rychly rast
podielovych fondov. Tieto predpoklady
spolu s nasimi odbornymi znalostami
financného sektora pomohli zvysit
hodnotu spolocnosti.

Skusenosti spolocnosti a jej manazérsky
tim uputal pozornost investorov z radov
verejnosti, a tak v roku 2014 spolocnost
Skarbiec Holding dokon¢ila primarnu
emisiu akcii (IPO) na varsavskej burze.
Slo uz o tridsiatu IPO spolocnosti z
portfolia EI. V roku 2017 sme predali
zostavajuci podiel v spolocnosti Skarbiec
a plne sme z nej vystupili.



Pre-1PO

Primarna emisia akcii (IPO) nemusi
byt tou najlepsou volbou pre
relativne mladé spolo¢nosti

a spolocnosti, ktoré nemaju
dostatocne preukazatelné financné
vysledky ani povest potrebni na
prilakanie pozornosti velkych
verejnych investorov. Enterprise
Investors moze tieto rastice firmy
v ich pociatocnych fazach podporit.

ZBlmer

niezawodnie

Sukromna investicia, predchadzajiaca
IPO moze byt usita na mieru
Specifickym potrebam spolocnosti tak,
aby jej poskytla potrebné know-how
1 pomoc pri zavedeni osved¢enych
postupov, ¢im sa urychli rast
spolocnosti. Pritomnost skiseného

Enterprise Investors
uskutocnila transakcie
typu pre-IPO

v spolocnostiach
Elemental Holding,
Grupa Kety a Polar.

Viac o Zelmer: www.zelmer.pl

a trpezlivého akcionara navyse pomaha
vybudovat zakladnu investorov.

Nasa investicia do Zelmeru bola
klasickou transakciou typu pre-1PO.

Zelmer je najstar$im a najvacsim
polskym vyrobcom malych
domacich spotrebicov. Pocas
privatizacie spolocnosti Zelmer

v roku 2005 kupila spolocnost
Enterprise Investors vyrazny
mensinovy podiel prostrednictvom
primarnej emisie akcii (IPO)

a okamzite zacala Zelmer pretvarat
zo Statnej firmy na spolocnost
svetovej urovne a na druhého
najvacsieho vyrobcu malych
domacich spotrebicov v stredne;j

a vychodnej Eurépe. V ramci
investicie priviedla spolocnost
Enterprise Investors do Zelmeru
novy manazment, predstavila nové
produkty zo strednej a nizsej cenovej
kategorie a pomohla spolo¢nosti
vstupit na nové trhy vratane Ruska

a Ukrajiny. Pocas investicie
Enterprise Investors doslo

k dvojnasobnému narastu predaja.
Stratégia, veduca k zvyseniu
ziskovosti, sa zamerala na najvacsie
trhy v regione a na vyrobky

s najvyssim potencialom rastu, ako
aj na vybudovanie najmodernejsieho
vyrobného zavodu v meste Rzeszow.

V roku 2012 predala Enterprise
Investors svoj podiel spolocnosti
Bosch und Siemens Hausgerate,
najvacsiemu hracovi na eurépskom
trhu s malymi domacimi spotrebi¢mi.



PORTFOLIO

Investovali sme 1,9 mld. eur
do 144 spolocnosti z roznych
odvetvi a ukoncili sme 131
investicii s hrubym vynosom
vo vyske 3,9 mld. eur



Anwim

Danwood

AN

DAN-WOOD
HOUSE

Intersport ISI

¥ INTERSPORT

SPORT TO The PEOPLL

JNT Group

J

JNTGROUP

Porttolio

PREVADZKOVATEL CERPACICH STANIC MOYA

Rok investicie: 2018 Fond: PEF VIII
Krajina: Polsko Podiel: vyznamna mensina
Odpvetvie: Spotrebny www.anwim.pl

tovar a sluzby

VYROBCA ENERGETICKY USPORNYCH DOMOV

Rok investicie: 2013 Fond: PEF VII
Krajina: Polsko Podiel: 100 %
Odpvetvie: Spotrebny www.danwood.pl

tovar a sluzby

MALOOBCHODNY PREDAJCA SPORTOVEHO TOVARU

Rok investicie: 2016 Fond: PEF VII
Krajina: Slovinsko Podiel: 100 %
Odpvetvie: Spotrebny www.intersport.si

tovar a sluzby

VYROBCA ALKOHOLICKYCH NAPOJOV NA BAZE OVOCIA
A HROZNOVEHO ViNA

Rok investicie: 2017 Fond: PEF VII
Krajina: Polsko Podiel: 97,5 %
Odpvetvie: Spotrebny Www,jntgroup.com

tovar a sluzby



Noriel

LIDER MALOOBCHODNEHO TRHU S HRACKAMI V RUMUNSKU

Rok investicie: 2016 Fond: PEF VII
Krajina: Rumunsko Podiel: 100 %
Odvetvie: Spotrebny www.noriel.ro

tovar a sluzby

Novaturas
NAJVACSIA CESTOVNA KANCELARIA V POBALTSKYCH STATOCH
N@VATURAS Rok investicie: 2007 Fond: PEF VI
Krajina: Litva Podiel: 47 %
Odpvetvie: Spotrebny www.novaturas.lt
tovar a sluzby

Nu-Med Grupa

SIET RADIOTERAPEUTICKYCH KLINIK

‘T’ Rok investicie: 2012 Fond: PEF VII
Nnu-mMed Krajina: Polsko Podiel: 68 %
oree Odvetvie: Farmacia www.nu-med.pl

a zdravotnictvo

PAN-PEK

PEKARSKA VYROBA A PREDAJ

Rok investicie: 2018 Fond: PEF VII
Krajina: Chorvatsko Podiel: 65 %
Odpvetvie: Spotrebny www.panpek.hr

tovar a sluzby

Studenac
SIET SUPERMARKETOV
Rok investicie: 2018 Fond: PEF VIII
STUDENAC Krajina: Chorvatsko Podiel: 100 %
Odvetvie: Spotrebny www.studenac.hr
tovar a sluzby




Unilink

MULTI-PRODUKTOVY SPROSTREDKOVATEL POISTENIA
H H Rok investicie: 2018 Fond: PEF VIII
U n Illnk Krajina: Polsko Podiel: 38 %
Odpvetvie: Financné www.unilink.pl
sluzby
Wento

SPOLOCNOST SPECIALIZUJUCA SA NA VYSTAVBU VETERNYCH
ELEKTRARNI
Rok investicie: 2012 Fond: PEF VI

Vdwento Krajina: Polsko Podiel: 100 %
Odpvetvie: Priemyselny www.wento.eu
tovar a sluzby

X-Trade Brokers

POPREDNA EUROPSKA SPOLOCNOST OBCHODUJUCA S CENNYMI
PAPIERMI
xtb Rok investicie: 2011 Fond: PEF VI
online tracing Krajina: Polsko Podiel: 19 %
Odvetvie: Financné www.xtb.pl
sluzby




Kombinujeme sektorove
znalosti so skuisenostami
z lokalnych trhov
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